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NOTA PREVIA

O Instituto Superior de Contabilidade e Administracdo do Porto (ISCAP) orga-
nizou, nos dias 2 e 3 de Abril de 2009, as primeiras Jornadas de Contabilidade e
Fiscalidade, subordinadas as teméticas do Sistema de Normalizagdo Contabilistica
e do Planeamento e Evaséo Fiscal, porque entendeu ser este 0 momento adequado
para se efectuar uma reflexdo aprofundada acerca destas duas temaéticas, pelo facto
de, por um lado, estar a ser implementado 0 novo normativo contabilistico e, por
outro lado, a serem observadas as regras de combate ao planeamento fiscal abusivo.

Estas Jornadas englobaram contributos do mundo académico, cientifico e em-
presarial, que vieram expressar 0s seus conhecimentos e experiéncias da realidade
contabilistica e fiscal, proporcionar aos seus participantes um momento de reflexao
e de divulgacao cientifica nas areas da Contabilidade e Fiscalidade e dar um grande
contributo na sedimentagdo da doutrina a respeito do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica e do Planeamento e Evasao Fiscal.

Devido ao interesse suscitado e ao impacto produzidos no mundo académico,
cientifico e empresarial, entendeu-se publicar as comunicagdes que foram produzidas,
procurando dar a devida divulgacao, em primeiro lugar, aos textos apresentados no
ambito da tematica sobre o Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC).

O SNC apresenta, de facto, umanova realidade contabilistica e de relato financeiro
gue provoca alteragfes profundas no modo de pensar e de fazer a contabilidade
relativamente ao anterior Plano Oficial de Contabilidade (POC), obrigando os pro-
fissionais envolvidos na implementacéo e aplicagdo das Normas de Contabilidade
e de Relato Financeiro (NCRF) a assegurarem a transicdo do POC para o SNC, a
interpretarem e aplicarem correctamente as normas ai previstas.

Neste sentido, a presente obra colectiva reproduz as diversas perspectivas que
foram apresentadas na primeira Jornada e representa uma diversidade de abordagens
contabilisticas, financeiras, fiscais e juridicas, tendo em vista o conhecimento das NCRF.

A obra esté sistematizada de acordo com a sequéncia com que se realizou a
Jornada de Contabilidade, por se afigurar a solu¢é&o mais indicada. Nela, se inserem
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as seguintes comunicacdes: “A Contabilizacao de Instrumentos Financeiros. Um es-
tudo comparativo POC / Sistema de Normalizagdo Contabilistica”, de Patricia Teixeira
Lopes; “Apresentacdo das demonstracOes financeiras de acordo com o SNC”, de
Helena Maria Santos de Oliveira, Benjamim Manuel Ferreira de Sousa, Alfredo Luis
Portocarrero Pinto Teixeira; “O tratamento dos Activos Fixos Tangiveis no Sistema
de Normalizagdo Contabilistica proposto e a sua comparagdo com o POC”, de Marta
Alexandra Silva Guerreiro; “O processo de preparacéo para a adopg¢ao do Sistema
de Normalizagdo Contabilistica: Motivagdes e impactes”, de Rui Couto Viana; “Dos
‘Investimentos em imoveis’ no Plano Oficial de Contabilidade as ‘Propriedades de
Investimento’ nas Normas Internacionais de Contabilidade”, José Domingos Silva
Fernandes; “Necessidades de informacao para ajustamento e sua reversao no caso
de itens de inventario intermutaveis”, de Francisco Antunes e Paulo Meda; “O SNC
— Sistema de Normalizacdo Contabilistica e a qualidade da informac&o financeira:
consequéncias (esperadas) do uso do justo valor”, de José Ant6nio C. Moreira; “A
IAS 32 e os novos critérios de contabilizacdo das entradas para o capital social das
cooperativas. Uma andlise contabilistica e juridica”, de Ana Maria Alves Bandeira
e Deolinda Maria Moreira Aparicio Meira; “Estrutura conceptual para a preparagao
e apresentacao das demonstragdes financeiras”, de Eduardo S& e Silva e Adalmiro
Pereira; “Contabilidade e desenvolvimento sustentavel da empresa: relato da in-
formacdo em contexto global”, de Domingos da Silva Duarte; “Os Profissionais da
Contabilidade e o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC)”, de Maria Jo&do
Santos e Patricia Teixeira Lopes; “A contabilidade criativa e o sistema de normaliza-
¢do contabilistica”, de Antonio Pinto Marques e Natacha Jesus Silva; “Novos rumos
do Direito Contabilistico: confronto entre a reforma espanhola e 0 SNC portugués”,
de Suzana Fernandes da Costa.



A CONTABILIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS.
UM ESTUDO COMPARATIVO POC/ SISTEMA
DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

PATRICIA TEIXEIRA LOPES

Professora Auxiliar, Faculdade de Economia da
Universidade do Porto



INTRODUCAO

O ambiente em que os agentes econémicos, em geral, e as empresas, em
particular, tomam as suas decisdes tem sofrido, no passado recente, profundas
alteracGes. O fendmeno da inovagéo financeira, caracterizado, designadamente, pela
criacdo acelerada de instrumentos financeiros complexos, o desenvolvimento das
tecnologias de informagao, a globalizagdo e integracdo dos mercados de capitais
sdo fendmenos e processos irreversiveis, criando novas exigéncias em termos de
novas formas de pensar, de estar e de tomar decisdes. Neste contexto, a procura
por informag&o mais Gtil € uma consequéncia a esperar. A contabilidade cumpre
procurar as respostas as novas necessidades de informagao, a fim de garantir a
utilidade da informacéo que produz.

Em concreto, ao nivel dos novos instrumentos financeiros e das diversas estra-
tégias de utilizacdo que propiciam, desde as simples estratégias de investimento
até estratégias mais complexas de gestéo do risco, o problema da relevancia e da
fiabilidade da informac&o contabilistica coloca-se com particular acuidade.

E assim que no ambito particular da contabilizagdo dos novos instrumentos
financeiros ha muito se abandonou, em sede internacional, o modelo convencional
da contabilidade, baseado, essencialmente, no custo histérico!, na realizagdo e no
confronto, assente no argumento de que este modelo foi construido num contexto
substancialmente diferente do actual, no qual as empresas estavam, essencialmen-
te, envolvidas nas suas actividades comerciais ou industriais e ndo tinham ao seu
dispor os actuais sofisticados instrumentos financeiros. Os organismos internacio-
nais de normalizagdo contabilistica tém, pois vindo a incorporar o justo valor na
contabilizacdo dos instrumentos financeiros?.

1. Ou, mais concretamente, no valor mais baixo entre o custo de aquisi¢éo e o valor de mercado.

2. Normas que vieram exigir o justo valor ao nivel da divulgacao: IAS 32 Financial Instruments:
Disclosure and Presentation [IASB (1995)], FAS 105 Disclosure of Information about Financial
Instruments with Off-Balance-Sheet Risk and Financial Instruments with Concentrations of Credit
Risk [FASB (1990)] e FAS 107 Disclosures about Fair Value of Financial Instruments [FASB 1991)].
Normas que, posteriormente, vieram exigir o justo valor ao nivel da mensuracdo dos instrumentos
financeiros: |1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement 1ASB [1999)], FAS 133
Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities [FASB (1998)].
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Os instrumentos financeiros sdo considerados como uma das matérias mais
complexas em termos contabilisticos e de relato financeiro [BDO et al. (2003), Jer-
makowicz (2004), Sucher and Jindrichovska (2004) and Larson and Street (2004)].
As razfes sao de vérias ordens. Em primeiro lugar, os instrumentos financeiros sao
complexos em si mesmo e, portanto, as normas contabilisticas sobre instrumentos
financeiros s@o complexas e dificeis de compreender e implementar (IASB, 2008).
Em segundo lugar, as normas contabilisticas dos instrumentos financeiros tém sido
alvo de muita controvérsia no &mbito do processo de transi¢io para as IAS/IFRS
na Unido Europeia (Pacter, 2005; Whittington, 2005; Walton, 2004; Gélard, 2004
e Hague, 2004). Por outro lado, trata-se de um assunto em constante evolugdo
exigindo por essa via grande acompanhamento por parte de todos os agentes.
Os instrumentos financeiros continuam na agenda do IASB e do FASB (FASB and
IASB, 2006; 1ASB, 2008 and FASB, 2008).

Considerando a entrada em vigor do novo sistema de hormalizagdo contabilistica
(SNC) em Portugal assente nas Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) e nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF) torna-se importante analisar as
novas regras de contabilizagdo dos instrumentos financeiros preconizadas no SNC,
tanto mais que se trata de uma matéria cujo tratamento contabilistico em termos
internacionais tem vindo a distanciar-se do normativo portugués e, portanto, de
grande impacto na transi¢do de normativo. Lopes e Rodrigues (2006) efectuaram
um estudo comparativo entre as praticas contabilisticas ao nivel dos instrumentos
financeiros das empresas cotadas em Portugal antes da transi¢do para as 1AS/
IFRS e as regras de reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo das IAS 32 e IAS
39, tendo concluido que a passagem para as IAS terd o seu maior impacto nas
categorias dos instrumentos financeiros para as quais as IAS exigem a adopc¢éo do
justo valor e na contabilizacdo de operagdes de cobertura. Lopes e Viana (2008),
num estudo sobre a transi¢do para as IAS/IFRS nas empresas cotadas portugue-
sas encontraram evidéncia de que, logo apos o reconhecimento de intangiveis e o
tratamento contabilistico do goodwil, a contabilizagao de instrumentos financeiros
é a rubrica que afectou o maior nimero de empresas.

Este artigo visa, pois, apresentar os principais aspectos relativos a contabiliza-
¢do dos instrumentos financeiros preconizados no novo sistema de normalizacdo
contabilistica, nomeadamente no que se refere as regras de apresentagao, reco-
nhecimento e mensuracéo, enfatizando as principais diferencas face ao tratamento
contabilistico actualmente aplicavel as empresas néo financeiras.
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1. AMBITO DO ESTUDO

O ambito do estudo ao nivel do objecto de contabilizagéo é delimitado pelo ambito
de aplicacdo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 27 Instrumentos Financei-
ros®. De acordo com esta norma, instrumento financeiro é todo o contrato que resulte
em um activo financeiro* para uma entidade e num passivo financeiro® ou instrumento
de capital préprio para outra entidade®. Esta Norma aplica-se a todos os instrumentos
financeiros com excepgéo dos investimentos em subsidiérias, associadas e empreen-
dimentos conjuntos, dos direitos e obrigagcbes no ambito de um plano de beneficios
a empregados, dos direitos no &mbito de um contrato de seguro e das locagGes.

No que se refere as matérias em analise, destacaremos, pela sua importancia
no novo normativo, bem como, pelas diferencas de tratamento relativamente ao
actual normativo, as seguintes: apresentacgao (passivo e capital préprio); momento
do reconhecimento inicial, mensuragdo pelo custo amortizado; mensuragdo pelo
justo valor; contabiliza¢do de cobertura; Divulgacbes

2. NORMAS CONTABILISTICAS ACTUALMENTE EM VIGOR

Em Portugal, as normas contabilisticas aplicaveis as empresas nao financeiras
encontram-se vertidas no Plano Oficial de Contabilidade (aprovado pelo Decreto-Lei
410/89) e nas Directrizes Contabilisticas emitidas pela Comissdo de Normalizagao
Contabilistica.

No Plano Oficial de Contabilidade (POC) encontram-se expressos dois principios
relevantes para a matéria ora em analise. S&o eles:

3. Esta Norma tem por base as trés normas internacionais que tratam da contabiliza¢do dos ins-
trumentos financeiros: 1AS 32, IAS 39, IFRS 7.

4. Sao considerados activos financeiros os seguintes activos: dinheiro; direito contratual de receber
dinheiro ou outro activo financeiro; direito contratual de troca de um instrumento financeiro com
outra empresa em condi¢cdes potencialmente favoraveis; um instrumento de capital préprio de
outra empresa.

5. Passivos financeiros incluem a obrigacdo de entregar dinheiro ou um activo financeiro ou a
obrigacao de trocar um instrumento financeiro com outra empresa em condi¢cdes potencialmente
desfavoraveis.

6. Os contratos com base em mercadorias de liquidagdo financeira séo considerados instrumentos
financeiros.
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Principio do custo histérico — os registos contabilisticos devem basear-se em
custos de aquisi¢do ou de producéo;

Principio da prudéncia — significa que é possivel integrar nas contas um grau de
precaucdo ao fazer as estimativas exigidas em condi¢des de incerteza sem, contu-
do, permitir a criacdo de reservas ocultas ou provisdes excessivas ou a deliberada
quantificagdo de activos e proveitos por defeito ou de passivos e custos por excesso.

Ao nivel das regras de mensuracdo aplicaveis aos titulos negociaveis e aos
investimentos financeiros?, o POC refere especificamente a utilizacdo do custo de
aquisi¢do ou o preco de mercado, se este for inferior aguele.

A Directriz Contabilistica n°® 17 da CNC trata especificamente da contabilizacéo
dos contratos de futuros negociados em mercados organizados. Ao nivel das regras
de mensuracéo, esta Directriz separa o tratamento destes instrumentos de acordo
com o tipo de operagdo. No caso de operac8es de especulagdo, os ganhos e perdas
devem ser imediatamente reconhecidos na demonstracdo dos resultados como
ganhos e perdas de natureza financeira. Em operagfes de cobertura, a Directriz
preconiza a simultaneidade no reconhecimento de ganhos e perdas na posicéo de
cobertura e na posicdo coberta, prevendo o diferimento dos ganhos e das perdas
guando a posicao coberta estiver a ser contabilizada pelo custo. Os requisitos para
gue uma operacéo seja considerada como de cobertura séo:

e identificagdo das posic¢des a cobrir;
e quantificacdo da sua exposicéo a risco;
< identificagdo como tal na documentacdo da empresa;

e e alto grau de correlagdo com as alteragbes ocorridas no justo valor das
posicBes que estejam a ser cobertas.

Ao nivel da Divulgacao, a Directriz apresenta uma lista relativamente extensa de
informacao adicional relativa as posi¢cdes em aberto e aos resultados provenientes
das operag¢bes com futuros. Destaque-se a obrigatoriedade de apresentacao, rela-
tivamente as operacdes de cobertura, dos racios de cobertura e do justo valor das
posicOes cobertas e, nas operacdes de especulacdo e de cobertura, a indicagdo do
método de avaliagéo global do risco, e dos efeitos dai resultantes.

7. Excluindo os investimentos financeiros em filiais e associadas.
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Os restantes instrumentos financeiros derivados ndo estéo cobertos por normas
contabilisticas nacionais, devendo nestes casos, por for¢a da Directriz Contabilistica
n° 18, aplicar-se as Normas Internacionais de Contabilidade®. E assim que, por
esta via, as empresas ndo financeiras em Portugal se encontram sujeitas as NIC no
gue se refere & maior parte dos instrumentos financeiros, incluindo praticamente
a totalidade dos instrumentos derivados.

Em resumo, o actual normativo portugués aplicado pelas empresas néo finan-
ceiras, ao nivel dos instrumentos financeiros derivados, prevé a contabilizacdo ao
justo valor para os contratos de futuros negociados em mercados organizados e
utilizados em operac8es de especulagdo®. Ao nivel dos restantes instrumentos finan-
ceiros derivados ndo existem normas especificas, estando prevista expressamente
a utilizacdo das Normas Internacionais de Contabilidade. Para os instrumentos
financeiros primarios esta prevista, em geral, a utilizagdo do critério do custo
histérico (ajustado pelo preco de mercado, se inferior). Trata-se, pois, de uma
matéria claramente deficitaria em sede do actual normativo contabilistico aplicavel
as empresas ndo financeiras.

3. APRESENTACAO EM BALANCO: PASSIVO OU CAPITAL PROPRIO

A primeira questao que vamos abordar no ambito das novas regras do SNC é a
que trata da classificagdo entre Passivo ou Capital Proprio de determinados instru-
mentos financeiros. Nesta matéria prevalece o principio da substancia econémica
sobre a forma juridica. llustrando com o caso das acg¢des preferenciais, este tipo
de instrumento pode ser classificado como passivo se contiver uma clausula de
remicdo pelo emitente numa data fixada por um montante fixado ou se a acc¢éo
conferir o direito de reembolso ao seu detentor apds a ocorréncia de um evento
futuro altamente provavel (por exemplo, apés a passagem de uma data futura).

8. Directriz N© 18/97, de 18 de Dezembro — Objectivos das demonstrac¢des financeiras e principios
contabilisticos geralmente aceites. Esta Directriz apresenta uma hierarquia para o uso de Principios
Contabilisticos Geralmente Aceites:

1 — Os constantes do Plano Oficial de Contabilidade;
2 — Os constantes das Directrizes Contabilisticas;
3 — Os divulgados nas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo I1ASC.
9. E para as operagOes de arbitragem, as quais sdo equiparadas a operagdes de especulacao.
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Outro exemplo é o dos instrumentos compostos, isto é, instrumentos financeiros
que tém caracteristicas de divida e caracteristicas de capital préprio. E o caso dos
empréstimos obrigacionistas convertiveis em acc¢des. Este tipo de instrumento
confere ao seu detentor a opgao de converter as obrigacdes em acgdes numa data
futura. Assim, o montante recebido pelo emitente refere-se a duas contrapartidas
—adivida e a opgao de conversdo —, devendo ser apresentadas separadamente no
balanco, no passivo e no capital préprio, respectivamente. Para tal deve ser men-
surada a parte da divida como se ndo incluisse a opgao de converséo, atribuindo a
diferenca a componente do capital préprio. Apresenta-se de seguida um exemplo
da mensuracdo das componentes passivo e capital proprio de um instrumento
composto para efeitos de apresentacdo no Balancgo.

Exemplo 1: Contabilizag&o de divida convertivel
Dados:

1/Jan/X0: emissdo de 1000 obriga¢8es; valor nominal de €100 cada; cupao:
5%; emitido ao par
1/Jan/X5: converter em 50 acgOes ordinarias a €100 ou reembolso ao par

Taxa de juro de dividas semelhantes: 6%

Mensuracao das componentes passivo e capital proprio:

Valor presente do paga/o de reembolso €74.726

Valor presente do juro (5 anos) €21.062
Valor da divida €95.788
Valor atribuivel & parte capital €4.212
Valor da emisséo €100.000

4. RECONHECIMENTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Nesta matéria um dos aspectos mais relevantes no ambito das novas normas
diz respeito ao momento do reconhecimento. Este topico assume particular acui-
dade se pensarmos que ao nivel dos instrumentos derivados, na maior parte dos
casos, ndo existe pagamento inicial e, tratando-se de operagbes com liquidacdo
em data futura, a pratica contabilistica tem conduzido a que estes instrumentos,
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concretamente, futuros, forwards, fra's e swaps, ndo sejam reconhecidos no ba-
lanco durante a sua vigéncia, conduzindo a registos numa Idgica meramente de
caixa, ignorando o principio da especializagdo dos exercicios. Assim, a NCRF 27 vem
exigir que a entidade reconhega um activo financeiro ou um passivo financeiro no
seu Balanco quando se torna parte envolvida no contrato e que todos os activos e
passivos financeiros sejam reconhecidos no Balango, incluindo todos os derivados.

No que se refere ao reconhecimento de instrumentos de capital préprio no
Capital proprio, este deve ocorrer na data de emissdo e na data em que 0s subs-
critores figuem obrigados a pagar dinheiro ou entregar qualquer outro recurso em
troca dos referidos instrumentos de capital préprio. No caso de uma emissao nao
totalmente realizada, a quantia a receber deve ser apresentada como deducéo ao
capital proprio e ndo como activo, contrariamente ao previsto no POC. Logo, se
os instrumentos de capital préprio sdo subscritos mas nenhum dinheiro ou outro
recurso é recebido, ndo devera ser reconhecido aumento de capital préprio.

5. MENSURACAOQ DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A NCRF 27 prevé dois modelos de mensuragdo para os activos e passivos fi-
nanceiros na data de relato. S&o eles:

e 0 custo ou custo amortizado menos perdas de imparidade

e o0 justo valor

O modelo de mensuracéo ao custo amortizado prevé que o activo ou o0 passivo
financeiros sejam mensurados pelo seu custo inicial, menos eventuais reembolsos de
capital, ao qual deve ser acrescida ou deduzida a amortizacédo de qualquer diferenca
entre o valor inicial e o valor na maturidade, apurada com base na taxa de juro
efectiva, e subtraido ainda uma eventual imparidade. Para este efeito, a taxa de
juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos
de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro na
guantia escriturada liquida do activo financeiro ou do passivo financeiro. Neste mo-
delo, a amortizagdo da diferenga entre a quantia inicial e a quantia na maturidade
e a imparidade afectam os resultados do periodo a que respeitam.
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Veja-se 0 seguinte exemplo, ilustrativo do calculo do custo amortizado de um
empréstimo obrigacionista, bem como do respectivo tratamento contabilistico.

Exemplo 2: Mensuracao pelo custo amortizado

Em 1/1/X0, a empresa A adquiriu obriga¢des por €9241,84 com as seguintes

caracteristicas:

Valor nominal €10 000
Maturidade 5 anos

Taxa do cupéo 8%
Valor de reembolso €10 000

Taxa de juro efectiva 10%

Pagamento dos juros Anual

Reembolso No ultimo ano

A equagdo que permite obter a taxa de juro efectiva (i) € a seguinte:
9241,84 = 800/(1+i) + 800/(1+i)2 + 800/(1+i)3 + 800/(1+i)4 + 10 800/(1+i)5

Resolvendo em ordem a i, obtém-se: i = 10%

Atabela seguinte apresenta a evolugdo do valor da obrigagéo ao custo amortizado
até a maturidade da obrigacé@o, bem como o rendimento anual total obtido (juros e
amortizagao da diferenga entre o valor de reembolso e o custo inicial da obrigagéo).

Rendimentos financeiros
(1090 x valor da Amortizacao™*
obrigacao t-1)

Valor obrigagéo final

(custo amortizado)

0 9241,843

1 9366,027 924,1843 800 124,1843
2 9502,63 936,6027 800 136,6027
3 9652,893 950,263 800 150,263
4 9818,182 965,2893 800 165,2893
5 10000 981,8182 800 181,8182

* acresce ao valor da obrigacéo porque valor de reembolso>custo inicial da obrigacio
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O tratamento contabilistico relativo a esta situacdo é o seguinte:

Data Descricao Débito Crédito Valor
L. Invest. . L.
1/1/X0 Pela compra da obrigacéo financ Caixa/Depositos 9241,843
Pelos rendimentos I(ri\a;zlaxsi 0
ELnlEbie financeiros financ- Outros rendim gL
924,1843
- e ganhos
Pelos rendimentos ﬁle\lllt)e(; S0
el financeiros financ Outros rendim el 0
936,6027
- e ganhos

Este tratamento contabilistico deve ser mantido até a maturidade da obrigacéo.
Na maturidade, tera lugar o seguinte registo contabilistico:

31/12/X4 Pelo recebimento do

Caixa Investimentos financeiros | 10 000
valor de reembolso

De acordo com a NCRF 27, deverdo ser mensurados ao custo amortizado os
seguintes activos/passivos financeiros:

* Clientes, fornecedores, outras contas a receber e a pagar, empréstimos,
desde que tenham maturidade definida e os retornos para o seu detentor
sejam de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa variavel que seja
um indexante tipico de mercado para operag8es de financiamento;

< Instrumentos de capital préprio que ndo sejam negociados publicamente
e cujo justo valor ndo possa ser obtido de forma fiavel e derivados sobre
estes instrumentos;

e Investimentos em obrigag6es;
e Contas a receber ou a pagar em moeda estrangeira'’;

e Empréstimos a subsidiarias ou associadas que sejam exigiveis.

10. Qualquer alteragdo no montante a pagar ou a receber devido a alteragbes cambiais é reco-
nhecida na demonstracéo de resultados, excepto se a taxa de cAmbio estiver garantida, podendo
utilizar-se a referida taxa de cambio (situagéo idéntica ao actualmente previsto no POC).
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